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Sammanfattning av deldrsrapport

Med “Bolaget” eller “Nilsson” avses koncernen omfattande moderbolaget Nilsson Special Vehicles AB (publ) med
organisationsnummer 556649-5734 och det norska dotterbolaget Nilsson Special Vehicles (Norge) AS med
organisationsnummer 917 039 224. Med Nilsson Special Vehicles AB avses moderbolaget. Belopp inom parentes avser
motsvarande period foregaende ar.

Januari-juni 2019 — Koncernen

®  Orderingang: 52 (78) bilar.

®  QOrderstock: 59 (107) bilar.

®  Nettoomsattningen uppgick till 124 054 (101 144) KSEK.

B Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA, uppgick till 1 559 (-3 142) KSEK.

®  Resultat efter skatt uppgick till -3 285 (-4 889) KSEK.

B Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -2 868 (-12 742) KSEK.
®  Resultat per aktie* uppgick till -0,70 (-1,04) SEK.

B Soliditeten uppgick per den 30 juni 2019 till 42 (47) %.

April —juni 2019 — Koncernen

®  Nettoomsattningen uppgick till 56 109 (43 367) KSEK.

®  Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA, uppgick till -174 (-3 353) KSEK.

B Resultat efter skatt uppgick till -2 608 (-3 783) KSEK.

B Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till -1 535 (-8 137) KSEK.
B Resultat per aktie* uppgick till -0,56 (-0,81) SEK

* Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med antal aktier. Per 2019-06-30 uppgick det totala antalet aktier till
4693 207 aktier. Det totala antalet aktier for motsvarande period foregaende ar (2018) var 4 693 207 aktier.
Genomsnittliga antalet aktier for perioden januari- juni 2018 uppgick till 3 983 392 efter utspadning.

Vasentliga handelser under andra kvartalet 2019

®  Den 17 april offentliggdr Nilsson arsredovisning for rakenskapsaret 2018. Arsredovisningen med tillhorande
revisionsberattelse finns tillgdnglig pa Bolagets hemsida (www.nilsson.se).

®  Den 8 maj halls arsstamma i Nilsson. Kommuniké fran arsstdamman finns tillgdnglig pa Bolagets hemsida
(www.nilsson.se)

Vasentliga handelser efter periodens utgang

®  Inga handelser att rapportera.


http://www.nilsson.se/
http://www.nilsson.se/

VD-kommentar

Under andra kvartalet 2019 har vi haft fortsatt fokus pa tillverkning samt okat
fokus pa marknad. En stor del av orderstocken for ambulans har levererats.
Detta har dven medfort att vi har stéllt om produktionen under kvartal tva for
okad kapacitet for begravningsbilar och en minskad produktion av ambulanser.
Omstallningen har dock medfort kostnader for internutbildning. Vi tappade
dven volym pa limousiner och begravningsbilar till England pga. att var
leverantor haft problem att uppfylla vara kvalitetskrav. Detta problem blev
atgardat i slutet av kvartal tva och med full kapacitet producerar vi nu bilar till
England for leverans innan den 31 oktober pga. en eventuell Brexit.

Vart arbete med att effektivisera vara produktionsfloden som pabérjades for
ett ar sedan fortsatter och under de senaste tolv manaderna har vara ledtider
for ambulans halverats och produceras idag pa 22 dagar. For begravningsbil ar ledtiden 35 dagar mot 60 dagar
for ett ar sedan. Detta arbete fortsatter med prioritet pd begravningsbilar.

Stor kraft har lagts pa kvalitet under perioden dar vi har reviderats for ISO9001 och certifierat oss for ISO14001.
For oss ar miljofragan viktig for hela livscykeln for vara produkter och vi kan nu erbjuda vara kunder bilar, som
istallet for diesel kan tankas med HVO100 som dr ett fossilfritt drivmedel.

Antalet levererade bilar under det andra kvartalet 2019 uppgick till totalt 47 (46) fordon, fordelat pa 23 (15)
ambulanser, 17 (14) begravningsfordon och 7 (17) 6vriga specialfordon. Namnas kan att vi under kvartal tva har
levererat vara forsta bilar till Fonus och vi tackar for fortroendet att leverera dessa bilar.

Avropen pa vara upphandlingar géllande ambulansen kommer att ske under hosten i enlighet med normal
sasongsvariation och detta kommer att generera en starkare orderbok infér 2020.

Gladjande ar att EBITDA ar vasentligt battre an samma period 2018. Vara avskrivningar ar dock stérre denna
period jamfort med samma period forra aret. Samtliga utvecklingsprojekt for nya modellerna ar nu avslutade.

Vi arbetar vidare under andra halvaret 2019 med ytterligare effektiviseringar och nya affarer.

Fredrik Nilsson
VD, Nilsson Special Vehicles AB (publ)




Om Nilsson Special Vehicles i

Nilsson Special Vehicles ar ett ledande specialbilsforetag som startades 1945 som Yngve Nilssons Karosserifabrik. Bolaget har I
sedan starten tillverkat specialanpassade fordon enligt kunders specifika 6nskemal inom de huvudsakliga naringsgrenarna |
prehospital sjukvard, begravning och limousinetjanst. Nilssons kunder finns framforallt i Europa, dar de storsta marknaderna '
ar Skandinavien och England. Nilsson kommer att ansdka om ett europeiskt helbilsgodkdnnande for samtliga egentillverkade
produkter, vilket innebar att produkten utan ytterligare besiktning och tester kan séljas och brukas inom Europa. Bolaget
erbjuder darutéver finansieringslosningar via externa partners, faciliterar serviceavtal med OEM-verkstader, supporterar
verkstader med teknisk service samt reservdelar och bedriver aven handel med begagnade fordon.

Forsaljning i
Ambulanserna saljs huvudsakligen genom offentlig upphandling via den egna séljorganisationen i Sverige och Norge. | bada |
landerna finns det nagra enstaka privata aktorer som i stort foljer samma férfarande som de offentliga. | Sverige tecknar varje |
enskild region/landsting avtal utifran egna utvarderingskriterier, med varierande avtalslangd. | varje enskild upphandling I
maste offererat fordon forevisas pa plats i lanet och stallas till férfogande for provkoérning och utvardering. Hela processen '
fran utlysning till tilldelning tar cirka fyra manader. Bolaget har genom upphandlingsforfarandet en tydlig indikation pa
kommande ars volymer, vilket mojliggor en effektiv planering.

Forsaljning av begravningsbilar sker via aterforséljare pa alla marknader dar Bolaget ar verksamt utanfor Sverige och Norge.
De storsta marknaderna ar i dagsldget England, Tyskland och Danmark. Nilsson har kontrakterat nationella distributérer, med
etablerad marknadsposition i respektive land, som ansvarar for forsaljning och marknadsforing. All slutkundsrelation hanteras
av respektive representant. | Sverige och Norge hanterar Nilsson forsaljning och all kundkontakt med hjélp av egen personal. i

Pa den engelska marknaden saljs sexdorrars limousin i paket med begravningsbilar. i

Vision !
Nilssons vision ar att kunna tillgodose respektive kunds 6nskemal avseende transportlosningar, d.v.s. en partner for l
langsiktiga helhetsldsningar for att forenkla kundens bildgande. !

Malsattning

Bolagets malsattning ar att bli en sjalvklar leverantor for transportldsningar inom specialbilssektorn baserat pa funktion,
tillforlitlighet samt helhetsekonomi. Bolagets strategiska malsattning &r att utveckla och bredda produktsortimentet inom
befintliga produktkategorier for att kunna expandera utanfor dagens huvudmarknader.

Affarsmodell i
Nilsson leder och styr all dverordnad strategi, tillverkning, produktutveckling, marknadsféring samt forsaljning i Sverige och |
Norge inom den egna organisationen. Forsaljning utanfor Sverige och Norge sker genom externa partners. All kdrnkompetens I
finns samlad pa huvudkontoret i Laholm. '

Finansiella malsattningar
Bolagets finansiella malsattningar ar att de narmaste aren na:

= Enarlig omsattningstillvaxt pa 10 %. I
= Enrorelsemarginal (EBIT) pa 8-10 %. !




Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Omséttning och resultat

Under det forsta halvaret 2019 uppgick nettoomsattningen till 124 054 (101 144) KSEK, en okning med 23 % jamfort med
motsvarande period féregdende ar. Okningen beror pé en 6kad andel hégféradlade fordon och prisjusteringar. Omsattningen
under det andra kvartalet 2019 uppgick till 56 109 (43 367) KSEK, en 6kning med 29 % procent jamfort med det andra
kvartalet 2018.

Nilssons kostnader under forsta halvaret 2019 uppgick till 126 555 (108 658) KSEK och for det andra kvartalet 2019 uppgick
Nilssons kostnader till 58 308 (47 971) KSEK. For det forsta halvaret uppgick bruttomarginalen till 25 %, en 6kning med 1
procentenhet jamfort med det forsta halvaret 2018. Personalkostnaderna for forsta halvaret har 6kat med 2 679 KSEK, vilket
beror pa att bolaget anstallt inhyrd personal i november 2018. Detta gjorde att 6vriga externa kostnaderna minskade med

2 590 KSEK jamfort med motsvarande period foregaende ar. Avskrivningarna pa begravnings- och limousineprojektet
paborjades kvartal tre 2018. Detta medfor att avskrivningarna det forsta halvaret uppgick till 4 052 (2 339) KSEK och for
andra kvartalet till 2 025 (1 172) KSEK.

Resultatet for forsta halvaret 2019 uppgick till -3 285 (-4 889) KSEK efter skatt och resultatet for andra kvartalet uppgick till
-2 608 (-3 783) KSEK efter skatt.

Balansrakning

Balansomslutningen uppgick per den 30 juni 2019 till 100 685 (117 725) KSEK. Férandring av fond for utveckling har skett for
halvaret med 3 048 KSEK genom 6verforing fran bundet eget kapital till fritt eget kapital. Avsattningen till fond for utveckling
uppgar till 22 534 (26 801) KSEK per 30 juni 2019. Soliditeten uppgick per den 30 juni 2019 till 42 % (47 %), vilket ar en
minskning med 5 procentenheter jamfért med foregaende ar.

Investeringar
Under forsta halvaret 2019 har investeringar skett med 459 (3 215) KSEK. Investeringarna bestar i huvudsak av
verktygskostnader for begravningsbilar och limousiner.

Likviditet och finansiering

Koncernens likvida medel per 30 juni 2019 uppgick till 1 415 (1 914) KSEK. Checkrdkningen den 30 juni 2019 var utnyttjad
med 7 014 (9 041) KSEK (limit 10 000 KSEK). Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick for férsta halvaret till -2 868
(- 12 742) KSEK och foér andra kvartalet till -1 535 (-8 137) KSEK. Den storsta forandringen beror pa minskning av varulager.

Aktien

Nilsson Special Vehicles AB:s aktie &r noterad pa Nasdag Stockholm First North under tickern ”NILS”. Det totala antalet aktier
vid periodens start (2019-01-01) var 4 693 207 och antalet aktier vid periodens slut (2019-06-30) var 4 693 207. Det totala
antalet aktier for motsvarande period féregaende ar (2018) var 2 933 254 respektive 4 693 207.

Transaktioner med narstaende
Transaktioner med narstaende har forekommit pa affarsmassiga villkor under perioden

Agarférteckning
Nedanstaende tabell visar Nilsson Special Vehicles AB:s dgarforteckning med agare 6ver fem procent av andelen réster och
kapital vid periodens utgang.

Namn Antal aktier Andel av réster och kapital
Midroc Invest AB 1681714 35,8 %
Granitor Invest AB 640 080 13,6 %
Dividend Sweden AB 348 685 7,4 %
LMK Stiftelsen 240 000 51%
Ovriga aktiedgare (557 st.) 1782728 38,1%

4693 207 100,00



Om rapporten

Denna delarsrapport avser det forsta halvaret 2019 (januari-juni) for Nilsson Special Vehicles AB.

Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1(K3).

Revisors granskning
Delarsrapporten har ej granskats av Bolagets revisor.

Certified Adviser

Vastra Hamnen Corporate Finance AB
Tel: +46 40 200 250

E-mail: ca@vhcorp.se

Kommande finansiella rapporter

Halvarsrapport, 2019 2019-08-30
Delarsrapport 3, 2019 2019-11-08
Bokslutskommuniké, 2019 2020-02-26
Arsstaimma

Arsstamma kommer att hallas den 13 maj 2020.

Risker och osdkerhetsfaktorer
Nilsson dr genom sin verksamhet utsatt for risker av bade rorelsekaraktar och finansiell karaktdr. For en fullstandig
redogorelse av identifierade risker hanvisas till avsnittet “Riskfaktorer” i Nilssons memorandum, offentliggjort i februari 2018.

For ytterligare Information
VD Fredrik Nilsson

Tel: 0430-490 58
fredrik.nilsson@nilsson.se

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsdkrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande oversikt av Bolagets verksamhet,
stallning och resultat.

Laholm, 2019-08-30
Thomas Martensson (ordf.)
Camilla Dahlin
Anders Enochsson
Per Jadelind
Magnus Jonsson
Goran Linder
Fredrik Nilsson (VD)
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Nyckeltal — koncern

2019-04-01 2018-04-01 2019-01-01  2018-01-01 2018-01-01

2019-06-30 2018-06-30 2019-06-30  2018-06-30 2018-12-31

Nettoomsattning 56 109 43 367 124 054 101 144 205 205
EBITDA -174 -3353 1559 -3142 -9736
Resultat efter finansiella poster -2620 -4 854 -3 285 -6 289 -17 304
Balansomslutning 100 685 117 725 100 685 117 725 102 279
Nettoomsattningstillvaxt (%) 29% 11% 23 % 27 % 30%
Bruttomarginal (%) 26% 27 % 25% 24 % 24 %
Vinstmarginal (%) 5% 9% 3% -5% 7%
Soliditet (%) 42 % 47 % 42 % 47 % 45 %
Eget kapital per aktie (kr) 9,11 11,77 9,11 11,77 9,83
Antal aktier per balansdag (st.) 4693 207 4693 207 4693 207 4693 207 4693 207
Anstéllda vid periodens slut 67 66 67 66 71
Antal levererade fordon under perioden 47 46 101 101 194
Definitioner

EBITDA: rorelseresultat (EBIT) fore avskrivningar avimmateriella och materiella tillgangar
Nettoomsattningstillvaxt: nettoomsattningens utveckling i forhallande till samma period foregaende period
Bruttoresultat: nettoomsattning minus ravaror och fornédenheter

Bruttomarginal: bruttoresultat i procent av nettoomsattningen

Vinstmarginal: resultat i procent av periodens intakter

Soliditet: eget kapital i procent av balansomslutningen

Antalet anstallda: antalet anstdllda i Bolaget omraknat till heltidstjanster vid periodens slut




Resultatrakning i sammandrag — koncern

2019-04-01  2018-04-01 2019-01-01 2018-01-01  2018-01-01

2019-06-30  2018-06-30 2019-06-30 2018-06-30  2018-12-31

Nettoomsattning 56 109 43 367 124 054 101 144 205 205
Aktiverat arbete for produktutveckling 64 1915 1948
Ovriga rorelseintakter 15 8 118 163
Rérelsens intakter 56 109 43 446 124 062 103 177 207 316
Ravaror och fornédenheter -41 451 -31773 -93 154 -76 534 -155670
Ovriga externa kostnader -4 295 -5945 -8 585 -11175 -24 496
Personalkostnader -10327 -8 905 -20430 -17 751 -35622
Avskrivningar av materiella och -2 025 -1172 -4 052 -2339 -6 067
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader -210 -176 -334 -859 -1264
Rérelsens kostnader -58 308 -47 971 -126 555 -108 658 -223 119
Rorelseresultat (EBIT) -2199 -4 525 -2493 -5481 -15 803
Finansnetto -421 -329 -792 -808 -1501
Resultat fore skatt -2 620 -4 854 -3 285 -6 289 -17 304
Skatt pa periodens resultat 12 1071 1400 3249
Periodens resultat -2 608 -3783 -3285 -4 889 -14 055



Balansrakning i sammandrag — koncern

Tillgangar

Anlaggningstillgangar 31573 37738 35165
Finansiella anlaggningstillgangar 10791 8 966 10791
Summa anlaggningstillgangar 42 364 46 704 45 956
Varulager 25 446 38207 33125
Kundfordringar 24 277 23872 18 031
Ovriga kortfristiga fordringar 283 2419 46
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 6900 4609 2139
Kassa och bank 1415 1914 2982
Summa omsattningstillgangar 58 321 71021 56 323
Summa Tillgangar 100 685 117725 102 279

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 4693 4693 4693
Fond for utvecklingsutgifter 22534 26 801 25582
Ovrigt eget kapital 15557 23746 15851
Summa Eget kapital 42 784 55240 46 126
Avsdttningar 2555 1963 3721

Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 7014 9041 3480
Skuld till kreditinstitut 3250 6 000 3250
Skuld till narstaende foretag 11207 11207 11207
Summa langfristiga skulder 21471 26248 17937
Leverantorsskulder 18 685 17 985 20 864
Ovriga kortfristiga skulder 9473 7 304 8627
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5717 8 985 5004
Summa skulder 33875 34274 34495
Summa Eget kapital och skulder 100 685 117725 102 279



Forandring i eget kapital i sammandrag — koncern

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01

2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31

Ingdende Eget kapital 46 126 38 894 38 894
Nyemission 22 879 22 879
Emissionskostnader -2 087 -2 087
Skatteeffekt 459 447
Omrakningsdifferenser -57 -16 48
Periodens resultat -3285 -4 889 -14 055
Belopp vid periodens utgang 42784 55 240 46 126

Kassaflddesanalys i ssammandrag — koncern

2019-04-01 2018-04-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01

2019-06-30 2018-06-30 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31

Resultat efter finansnetto -2 620 -4 854 -3285 -6 289 -17 304
Justering av poster som inte ingar i kassaflodet 1905 1348 3220 3198 7954
Forandring av rorelsekapital -820 -4 631 -2.803 -9651 6378
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1535 -8 137 -2 868 -12742 -2972
Investeringsverksamheten -93 -531 -459 -3215 -4 372
Kassafléde efter investeringar -1628 -8 668 -3327 -15957 -7 344
Upptagna lan

Nyemission 20792 20792
Nettoforandring av checkrakningskrediten 2332 9043 3534 8217 2655
Periodens kassafléde -46 -909 -1293 -1094 457
Likvida medel vid periodens ingang 1655 2936 2982 3629 3629
Kursdifferens i likvida medel -194 -113 -274 -621 -1104
Likvida medel vid periodens slut 1415 1914 1415 1914 2982

* Amortering av brygglan fran aktiedgare ingar med 12 098 KSEK
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Resultatrakning i sammandrag — moderbolag

2019-04-01  2018-04-01 2019-01-01 2018-01-01  2018-01-01

2019-06-30  2018-06-30 2019-06-30 2018-06-30  2018-12-31

Nettoomsattning 55595 43 906 122 740 101133 201568
Aktiverat arbete for produktutveckling 64 1915 1948
Ovriga rorelseintékter 15 8 118 163
Rorelsens intakter 55 595 43985 122748 103 166 203 679
Ravaror och fornédenheter -41742 -32510 -92 566 -76 679 -153 446
Ovriga externa kostnader -4 065 -5674 -8214 -10737 -23728
Personalkostnader -10 124 -8 611 -19739 -16 982 -33914
Avskrivningar av materiella och -2 024 -1172 -4 047 -2335 -6 049
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader -210 -176 -334 -859 -1264
Rérelsens kostnader -58 165 -48 143 -124 900 -107 592 -218 401
Rorelseresultat (EBIT) -2570 -4158 -2152 -4 426 -14722
Finansnetto -422 -329 -793 -808 -1504
Resultat fore skatt -2 992 -4 487 -2 945 -5234 -16 226
Skatt pa periodens resultat 12 979 1136 3249
Periodens resultat -2 980 -3 508 -2 945 -4.098 -12977
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Balansrakning i sammandrag — moderbolag

2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar 31559 37703 35 147
Finansiella anldggningstillgangar 10 890 8790 10 890
Summa anlaggningstillgdngar 42 449 46 493 46 037
Varulager 25319 38027 33001
Kundfordringar 25 899 25913 18 700
Ovriga kortfristiga fordringar 185 2418 46
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 5714 3181 1484
Kassa och bank 398 122 2029
Summa omsattningstillgangar 57 515 69 661 55 260
Summa Tillgangar 99 964 116 154 101 297

Eget kapital och skulder

Bundet Eget kapital
Aktiekapital 4693 4693 4693
Fond for utvecklingsutgifter 22534 26 801 25582

Fritt Eget kapital

Ovrigt 19 860 28 582 29 789
Arets resultat -2945 -4 098 -12 977
Avsattningar 2555 1963 3721

Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 7014 9041 3480
Skuld till kreditinstitut 3250 6 000 3250
Skuld till narstaende foretag 11207 11207 11207
Summa langfristiga skulder 21471 26248 17937
Leverantorsskulder 18 741 17 986 20 605
Ovriga kortfristiga skulder 7 441 6537 7562
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5614 7 442 4385
Summa kortfristiga skulder 31796 31965 32552
Summa Eget kapital och skulder 99 964 116 154 101 297
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Forandring i eget kapital i sammandrag — moderbolag

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01

2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31

Ingdende Eget kapital 47 087 38 825 38 825
Nyemission 22879 22879
Emissionskostnader -2 087 -2087
Skatteeffekt 459 447
Periodens resultat -2945 -4098 -12977
Belopp vid periodens utgang 44 142 55978 47 087

Kassaflédesanalys i sammandrag — moderbolag

2019-04-01 2018-04-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01

2019-06-30 2018-06-30 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31

Resultat efter finansnetto -2992 - 4487 -2945 -5234 -16 226
Justering av poster som inte ingar i kassaflodet 1904 1348 3215 3194 7313
Forandring av rorelsekapital 145 -5 248 -3142 -9 265 8139
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -943 -8387 -2872 -11305 774
Investeringsverksamheten -93 -531 -459 -3215 -4 372
Kassaflode efter investeringar -1036 -8918 -3331 -14 520 -5 146

Upptagna lan

Amortering av laneskulder -750 -1284 -1500 *-14 146 *-15 646
Nyemission 20792 20792
Nettoférandring av checkrakningskrediten 2332 9043 3534 8217 2 655
Periodens kassaflode 546 -1159 -1297 343 2655
Likvida medel vid periodens ingang 62 1457 2029 638 638
Kursdifferens i likvida medel -210 -176 -334 -859 -1264
Likvida medel vid periodens slut 398 122 398 122 2029

* Amortering av brygglan fran aktiedgare ingar med 12 098 KSEK
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Nilsson Special Vehicles AB (publ)
Tegelbruksvagen 17A
312 32 LAHOLM

Postadress: Box 83
312 22 LAHOLM
Vaxel: 0430-490 50
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